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Gléwne tendencje w gospodarce

71 Polska w | kw. 2009 r. z PKB 0 0,8 % wyzszym w poréwnaniu z | kw. 2008 r. jest w UE-
27 jednym z trzech krajow wykazujgcych dodatnig dynamike wzrostu gospodarczego (na
Cyprze PKB wzrést 0 1,6%, a w Grecji 0 0,3%).
'] Spadek produkcji sprzedanej w przemysle byt w kwietniu znaczny, sprzedazy w handlu
detalicznym niewiele nizszy niz rok temu, a w budownictwie nieco wyzszy.
0 Roczna dynamika wzrostu cen konsumpcyjnych w kwietniu byta nieznacznie wyzsza, niz
w marcu. Gtéwng przyczyng byty wyzsze ceny zywnosci i wzrost cen regulowanych energii.
1 Roczny wskaznik spadku eksportu w marcu byt nizszy, niz lutym. Gtebiej spadt import, co
przyczynito sie do powstania, podobnie jak w lutym, nadwyzki na rachunku obrotéw
biezacych bilansu ptatniczego.
[ W dalszym ciggi obniza sie zatrudnienie, wolniej rosng ptace.

| Nizsza dynamika wzrostu gospodarczego ogranicza dochody sektora finansow
publicznych i wptywa na wzrost deficytu budzetowego.
1 Aktualizowane prognozy wskazujg na prawdopodobienstwo stopniowej stabilizacji i
poprawy dynamiki wzrostu gospodarczego.
1 Istotnym czynnikiem ostabiajgcym ujemny wptyw kryzysu na polskg gospodarke jest
integracja z UE-27 i wykorzystanie srodkéw z funduszy strukturalnych i funduszu spojnosci
UE.
1 Na tagodzenie ujemnych nastepstw kryzysu wptywa realizacja programow

antykryzysowych.

GUS: natezenie niekorzystnych tendencji jest w Polsce mniejsze, niz w

wiekszosci krajow UE

GUS: ,W kwietniu br., w warunkach pogarszajgcej sie sytuacji na rynkach $wiatowych, w
Polsce utrzymywaty sie niekorzystne tendencje w podstawowych obszarach gospodarki,
przy czym ich natezenie byto znacznie mniejsze niz w wiekszosci krajow UE. Nadal
obnizata sie w skali roku produkcja sprzedana przemystu oraz sprzedaz detaliczna.
Dalszemu ostabieniu ulegto tempo wzrostu produkcji budowlano-montazowej. Przy
znacznej dynamice cen towardw i ustug konsumpcyjnych i wolniejszym niz w poprzednich
miesigcach wzroscie wynagrodzeri nominalnych, w mniejszym stopniu wzrosty

wynagrodzenia realne oraz sita nabywcza emerytur i rent. Obnizafo sie przecietne

zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw. Po raz pierwszy od pazdziernika ub. roku




zZmniejszyto sie rejestrowane bezrobocie, byto jednak wyzsze niz przed rokiem. Stabsza
niz przed rokiem kondycja finansowa przedsiebiorstw oraz negatywne zmiany na rynku

pracy wptywaty niekorzystnie na sytuacje budzetu panstwa.” 25 maj, str. 3,

www.stat.gov.pl.

NBP i RPP o przyczynach ostabienia

NBP, Rada Polityki Pienieznej: ,Dane, ktére naptynety od ostatniego posiedzenia Rady
wskazujg na utrzymywanie sie recesji w Stanach Zjednoczonych i jej pogtebienie sie w
strefie euro. Jednocze$nie cze$¢ informacji dotyczgcych Stanéw Zjednoczonych moze
sygnalizowac pewien wzrost aktywno$ci w tej gospodarce w nadchodzgcym okresie,
natomiast - mimo poprawy niektérych wskaznikéw koniunktury - prognozy wzrostu
gospodarczego w strefie euro, bedgcej gtownym partnerem handlowym Polski, zostaty
ponownie obnizone. Dalsze pogorszenie koniunktury obserwowane jest takze w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Najnowsze informacje dotyczgce sytuacji gospodarki
polskiej potwierdzajg, ze aktywno$c gospodarcza utrzymuje sie na niskim poziomie. W
kierunku spowolnienia wzrostu oddziatuje spadek popytu zwigzany z recesjg za granicg,
obnizanie sie tempa wzrostu realnych wynagrodzeni gospodarstw domowych i gorsza
sytuacja finansowa przedsiebiorstw, a takze utrudniony dostep do kredytu. Pomimo
utrzymywania sie nadptynno$ci sektora bankowego, podwyzszona premia za ryzyko
sprawia, ze koszt kredytu pozostaje na stosunkowo wysokim poziomie. Czynnikiem
dodatkowo ograniczajgcym popyt jest pogarszanie sie nastrojow podmiotow
gospodarczych. Jednoczesnie informacje o sytuacji na rynku pracy potwierdzajg dalszy
spadek zatrudnienia oraz stopniowe obnizanie sie dynamiki wynagrodzen, co przyczynia
sie do zmniejszenia presji inflacyjnej.” Z ,Informacji NBP po posiedzeniu RPP”, 27 maj 2008
r.”, www.nbp.pl

Wedtug Centrum Analiz Spoteczno-Ekonomicznych (CASE) poprawa zacznie

sie w trzecim kwartale 2009

CASE: ,,Zgodnie z naszg oceng gospodarka znalazta sie w recesji w | kwartale 2009 r.
Przemawiajg za tym spadki po stronie podazowej w ujeciu kwartalnym i rocznym. Kredyt
dla gospodarki realnej praktycznie zamart w | kwartale gtbwnie z powodoéw po stronie
podazy, ale wiele firm zrezygnowato takze z kredytu inwestycyjnego. Po stronie popytowej
nastagpit gwattowny spadek inwestycji w srodki trwate, ale jeszcze szybciej firmy pozbywajg
sie nadmiernych zapasow. Po raz drugi krotkoterminowe prognozy pogorszyty sie znacznie

od poprzedniej prognozy CASE, chociaz zapewne wtasnie zakonczyta sie ostatnia runda
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rewizji Swiatowych prognoz wzrostu gospodarczego. To pogorszenie perspektyw u
naszych najwazniejszych partneréw w Swiecie stawia pod znakiem zapytania mozliwos¢
osiggniecia dna recesji przez gospodarke w drugim kwartale br.. Wedtug naszej prognozy
PKB zacznie stabo rosng¢ dopiero w Il kwartale, od IV kwartatu jego dynamika bedzie
podnosita sie stopniowo, aby pod koniec 2010 r. zblizy¢ sie do dynamiki potencjalnej.
Konsumpcja pozostanie filarem wzrostu gospodarczego mimo jej ostabienia dzieki obnizce
PIT i znacznej rekompensacie dla emerytow, oraz podwyzkom ptac, cho¢ malejgcym. W
2010 r. eksport i inwestycje publiczne w infrastrukture bedg prowadzity do przyspieszenia
tempa wzrostu. Notabene, spodziewamy sie, ze wktad eksportu netto bedzie dodatni. W Il

potowie 2010 r. moze zaczgcC sie ozywienie w inwestycjach prywatnych’.

Zrodto: raport CASE, 27 maj 2009 r. - portal:www.case. research.eu

PKB w | kw. 2009 r. byt w Polsce 0 0,8 % wyzszy w poréwnaniu z | kw. 2008 r.

GUS: ” Wedtug wstepnego szacunku produkt krajowy brutto (PKB) w | kwartale 2009 r.
byt wyzszy realnie o 0,8 %, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Wartos¢ dodana brutto w gospodarce narodowej w | kwartale 2009 r., w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2008 roku, byta wyzsza o 1,2 %. Wartos¢ dodana brutto w
przemysle spadta o 5,9 % w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku, natomiast w
budownictwie wzrosta odpowiednio o 3,4 %. W sektorze ustug rynkowych wartos¢
dodana brutto w | kwartale 2009 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku, byta
wyzsza o 3,1 %, w tym warto$¢ dodana brutto w handlu i naprawach wzrosta o 1,9 %,
natomiast w transporcie, gospodarce magazynowej i tgcznosci o 0,3 %. Popyt krajowy w |
kwartale 2009 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku, byt nizszy o 1,0 %
przy wzroscie PKB o 0,8 %. Spozycie ogétem w | kwartale 2009 r., w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2008 roku, byto wyzsze o 3,9 %, w tym spozycie indywidualne o
3,3 %, a spozycie publiczne wzrosto o 6,1%. Nakfady brutto na srodki trwate w |
kwartale 2009 r. byty wyzsze o 1,2 %, w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku.
Stopa inwestycji (relacja naktaddéw brutto na $rodki trwate do produktu krajowego brutto w
cenach biezgcych) wyniosta 14,9 % wobec 15,1 % przed rokiem.” Z .informacji biezgcej
GUS”, 29 maj 2009r.., str. 2i 3, www.stat.gov.pl

Szacunek wzrostu PKB w latach 2007 - 2009 (wediug danych GUS z 29.5.09)

Dynamika PKB*/ i handlu zagranicznego, zmiany w % do roku poprzedniego

Wyszczegdlnienie 2007 IV kw. 08 [ 2008 r. | kw. 09

PKB 6,8 2,9 4.9 0,8
Popyt krajowy 8,7 3,5 54 -1,0
Spozycie ogotem, w tym: 4,6 7,3 59 3,9



http://www.stat.gov.pl/

spozycie indywidualne 49 53 54 3,3
spozycie publiczne 3,7 14,1 7,6 6,1
Akumulacja, w tym: 24,3 -4.,6 3,8 -23,8
Naktady brutto na $rodki trwate 17,6 4.6 6,2 1,2
Eksport wg rachunkéw narodowych 9,1 -0,7 7,2 -14,6
Import wg rachunkéw narodowych 13,7 1,0 8,2 -17,6
Wartos¢ dodana brutto, w tym: 6,7 34 4.9 1,2
Przemyst 10,1 -1,1 3.9 -5,9
Budownictwo 10,8 5,0 11,0 3,4
ustugi rynkowe 6,5 5,3 5,9 3.1

*/ PKB brutto nie wyréwnany sezonowo (ceny srednioroczne roku poprzedniego).
Zrédto: ,Informacja biezgca GUS”, 29 maj 2009 r..

Obnizenie dynamiki PKB w Polsce bylo w | kw. 2009 r. mniejsze niz w

wiekszosci krajéw UE-27. Aktualne prognozy MFW, KE i OECD wskazuja, ze w

2010 r. dynamika PKB moze byé w Polsce dodatnia i wyzsza w poréwnaniu z

wiekszoscig krajow UE-27.

W kwietniu 2009 r. utrzymat sie obserwowany od pazdziernika 2008 spadek

produkciji sprzedanej przemystu, znacznie wiekszy niz w marcu, ktéremu

towarzyszyto obnizenie zatrudnienia oraz stabnacy wzrost wynagrodzen.

Produkcja sprzedana przemystu byta w kwietniu 2009 r. o0 12,4% nizsza niz rok temu (w
marcu o 2%). spadek w energetyce wynosit 7,6%, w gornictwie 21,1%. W poréwnaniu do
marca pogorszyla sie sytuacja w przetworstwie przemystowym (w marcu notowano spadek
produkcji o 0,6%, w kwietniu 0 12,6%). Po 4 miesigcach 2009 r. spadek produkcji wynosit
10%. Sposréd gtownych grup wytworczosci nizsza niz przed rokiem byta sprzedaz dobr
zaopatrzeniowych (0 15,5%) i inwestycyjnych (o0 14,1%). W niewielkim stopniu zwiekszyta sie
produkcja sprzedana konsumpcyjnych nietrwatych (o 2,6%) oraz débr konsumpcyjnych
trwatych (o 0,3%).
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Po 4 miesigcach 2009 r. w wiekszosci branz dziedzin przetworczego poziom produkcji
byt nizszy niz rok temu, ale w 5 dziatach odnotowano wzrost produkcji (lub poziom byt

niewiele nizszy niz rok temu. Byly to: produkcja zywnosci i napojéw, urzadzen elektrycznych,



komputeréow i wyrobow elektronicznych oraz sprzetu transportowego. Natomiast gteboki
regres notowano w produkcji metali, maszyn, wyrobdw z metali, pojazdéw samochodowych,
rafinacji ropy naftowej, odziezy .

Wydajnos¢ pracy w przemysle mierzona produkcjg sprzedang na 1 zatrudnionego
byta w okresie styczen — kwiecien 2009 r. o0 6,3% nizsza niz przed rokiem, przy spadku

przecietnego zatrudnienia o 4,1% i wzroscie wynagrodzenia brutto 0 5,5%.

W maju 2009 ogdlny klimat koniunktury w przemysle przetwérczym oceniany

byt nadal negatywnie, gorzej niz w analogicznym miesigcu ostatnich 6 lat, ale

lepiej niz w kwietniu. Pogorszenie [ & koniunktury sygnalizuje 23% badanych

przedsiebiorstwo, a 18% liczy na poprawe koniunktury.

Na opinie przedsiebiorstw wptywajg mniej pesymistyczne niz w kwietniu oceny biezgcego
portfela zaméwien. Mimo przewidywanego w najblizszych miesigcach nieznacznego wzrostu
produkcji, przedsiebiorcy nie sygnalizujg mozliwosci poprawy sytuacji finansowej. Utrzymuje
sie nadmierny stan zapasow wyrobow gotowych, planowane jest zmniejszenie zatrudnienia,
cho¢ w mniejszym stopniu niz przewidywano poprzednio. Zdaniem przedsiebiorcow mozna
spodziewac sie niewielkiego spadku cen.

Negatywne oceny klimatu koniunktury, cho¢ nieco lepsze niz w poprzednim miesigcu,
dotyczg przedsiebiorstw wszystkich klas wielko$ci, w wiekszym stopniu jednostek matych i
Srednich niz duzych. Odmiennie sg formutowane oceny dotyczgce przysztej produkcji, nadal
sg one negatywne w przedsiebiorstwach matych, podczas gdy w przedsiebiorstwach duzych
i Srednich poprawity sie i ksztaltujg sie na poziomie dodatnim. W konsekwenc;ji
przedsiebiorstwa duze i $rednie mogg sptacaé swoje zobowigzania z mniejszym
opdznieniem niz mate.

W maju przedsiebiorcy w wigkszosci dziatow przetwoérstwa przemystowego zgtaszali
oceny koniunktury lepsze niz przed miesigcem, cho¢ w wielu przypadkach nadal negatywne.
Na najnizszym poziomie swojg koniunkture oceniajg producenci odziezy. Wyrobow
tekstylnych, metali i wyrobéw z metali, maszyn i urzadzen, sprzetu transportowego,
urzagdzen elektrycznych, zajmujgcy sie poligrafia i reprodukcjg zapisanych  nosnikow
informaciji. W tych przemystach oceny negatywne sg wyzsze od pozytywnych o 13 do 30 pkt.
chociaz w niektorych sg lepsze niz miesigc temu. Gorzej niz miesigc temu oceniajg
koniunkture producenci materiatéw budowlanych.

Pozytywne oceny ogoélnego klimatu koniunktury formutujg producenci: wyrobow
farmaceutycznych, artykutéw spozywczych, napojéw i wyrobéw tytoniowych, chemikaliow i
wyrobow chemicznych. Mniej pesymistycznie niz w kwietniu oceniajg swojg koniunkture

producenci pojazdéw samochodowych.



Wskazniki koniunktury w przemysle
przetwdrczym (1. 2008 - V.2009)

— o0gdlny klimat koniunktury
— sytuacja gospodarcza

— portfel zamodwien

Budownictwo

Wzrost inwestycji byt w 2008 r. wolniejszy od wysokiego, dwucyfrowego w poprzednich 2
latach. Naktady inwestycyjne (w przedsiebiorstwach zatrudniajgcych powyzej 49 osdb) byly
w 2008 r. w cenach statych wyzsze o 8,8% w poréwnaniu do roku 2007. Dynamika wzrostu
inwestycji wyraznie sie zmniejszata w kolejnych kwartatach, jeszcze w pierwszym potroczu

2008 wzrost wynosit 22%. Stabnagce inwestycje majg niekorzystny wptyw na sektor
budowlany. Réwniez 1 kwartat 2009 wskazuje na niskie tempo inwestowania. Naktady na

Srodki trwate brutto wzrosty zaledwie o0 1,2%.

WZROST INWESTYCJI (w % do roku poprzedniego
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W 2008 wskaznik wzrostu produkcji budowlanej w przedsiebiorstwach

zatrudniajacych powyzej 9 oséb wynosit 12,.9% i byt to wzrost nadal wysoki ale

nizszy od oczekiwan i poprzednich prognoz. W kwietniu produkcja budowlana

byla wyzsza o0 0,5% w poréwnaniu do bardzo wysokiego poziomu przed rokiem,

a po 4 miesigcach poziom produkcji utrzymat sie na poziomie roku ubiegtego

(spadek o0 0,2% miesci sie w granicach btedu statystycznego).

Podstawowe tendencje zmian w budownictwie po 4 miesigcach 2009 r.
scharakteryzowa¢ mozna nastepujgco:
» Tempo wzrostu produkcji budowlanej maleje, ale jest korzystniejsze niz w innych

dziedzinach gospodarki.



* Pozytywnie na wolumen produkcji budowlanej wptywato rosngca (jeszcze) liczba
oddawanych do uzytku mieszkan, podczas gdy oczekiwano wzrostu budownictwa
infrastrukturalnego.

» Stabnie tempo wzrostu pfac; w 2008 r. ptace w budownictwie wzrosty o 13%, w kwietniu
2009 roku o0 2,5%.

e Coraz mniejsza jest dynamika wzrostu cen produkcji budowlanej; w kwietniu 2009 ceny
produkcji budowlanej wzrosty o 0,8%.

» Zdolnosci produkcyjne przedsiebiorstw budowlanych wykorzystywane bylty w maju 2009
r. w75%.

WZROST BUDOWNICTWA w % do roku poprzedniego

2007 1-6.08 2008 1-4.09

-0.2

Nie ulega watpliwosci, ze kryzys na rynkach finansowych wptywa negatywnie na sektor
budownictwa, chociaz jego konsekwencje w réznym stopniu wystepujg w poszczegdlnych
rodzajach budownictwa. Najszybciej zareagowato budownictwo mieszkaniowe
developerskie w sferze obrotu mieszkaniami (budujace mieszkania na sprzedaz i
wynajem). Pierwszym sygnatem nadchodzgcego kryzysu byly trudnosci w sprzedazy
mieszkan. Kolejny etap widoczny w mieszkalnictwie juz w ostatnich miesigcach 2008 r. i
trwajgcy nadal, a nawet pogtebiajgcy sie - to zmniejszajaca sie liczba rozpoczynanych
mieszkan. W okresie styczen - kwiecienn 2009 rozpoczeto budowe 38,8 tys. mieszkan i byto
to 0 35% mniej niz rok temu, a developerzy budujgcy mieszkania na sprzedaz i wynajem
rozpoczeli 0 55% mniej mieszkan. Zmniejsza sie liczba wydawanych pozwolen na budowe
mieszkan we wszystkich rodzajach budownictwa. Mniej rozpoczynanych mieszkan
doprowadzi w przysztosci do zmniejszenia liczby mieszkan oddawanych do uzytku; jest to
efekt przesuniety w czasie, zalezy od cyklu budowy.

Inna jest sytuacja w budownictwie infrastrukturalnym, gdzie ostabienie tempa
wzrostu robot (ale nie regres) wynika z przyczyn organizacyjnych i systemowych, a w
niewielkim stopniu wptyw majg czynniki zwigzane z kryzysem na rynkach finansowych.

Opinie dotyczgce przyczyn stabngcego tempa produkcji budowlanej sg rézne. Wedtug
przedsiebiorstw dysponujg one wystarczajgcymi zdolnosciami produkcyjnymi, obecnie
niewykorzystywanymi. Problemow upatruje sie w trudnosciach w przygotowaniu warunkéw

do realizacji olbrzymich zadan w dziedzinie infrastruktury. Te niekorzystne czynniki nie



wywotujg rezygnaciji z prestizowych projektéw, ale nastepuje przesuwanie terminéw realizaciji
inwestycji.

W obecnej sytuacji prognozowanie zmian w budownictwie nawet na najblizsze miesigce
jest co najmniej ryzykowne. Jest prawdopodobne, ze w budownictwie zmniejszenie
tempa wzrostu bedzie tagodniejsze niz w pozostatych dziedzinach gospodarki. O tym,
jaka bedzie sytuacja w budownictwie w 2009 — 2010 r. zadecyduje budownictwo
infrastrukturalne. Jezeli budownictwo infrastrukturalne miatoby by¢ czynnikiem pro
wzrostowym w okresie dekoniunktury, to niezbedne jest kontynuowanie podjetych i

wprowadzanie nowych dziatan dla wyeliminowania barier rozwojowych.

Koniunktura w budownictwie

Od trzeciego kwartalu 2008 w przedsiebiorstwach budowlanych nastepowato
pogorszenie koniunktury, a w okresie od listopada 2008 do marca 2009 wskazniki
charakteryzujgce ogoélny klimat koniunktury, portfel zamdéwien i produkcje budowlang
obnizaly sie drastycznie, ale w okresie od marca do maja wskazniki nieco sie poprawity. Jest
to spowodowane wzrostem (ale nadal negatywnych) ocen biezgcego i przysziego portfela
zamowien i produkcji budowlanej. Poprawe koniunktury w maju sygnalizowato 16%
badanych przedsiebiorstw (miesigc temu 14%), a pogorszenie 27% (miesigc temu 31%).
Tylko 4,8% badanych przedsiebiorstw deklarowato w kwietniu, ze nie odczuwa Zadnych
barier w prowadzeniu swojej dziatalnosci. Najbardziej dokuczliwg barierg w dziatalnosci jest
konkurencja ze strony innych firm (59% wskazuje na te bariere). W poréwnaniu z majem
roku poprzedniego wzrosto znaczenie bariery z wigzanej z niedostatecznym popytem i
trudnosciami w uzyskaniu kredytu. Wykorzystanie zdolno$ci produkcyjnych przedsiebiorstwa
oceniajg na 75%.

Oceniajgc sytuacje na polskim rynku budowlanym nalezy zwréci¢ uwage na réznice
miedzy niskimi wskaznikami koniunktury, a osigganymi wynikami w budownictwie. Na oceny
koniunktury w budownictwie (wyrazane przez szeféw firm) wptywajg (niezaleznie od
trudnosci w realizacji zadan) czynniki psychologiczne i powszechnos¢ opinii o
nieuchronnosci kryzysu. Badania koniunktury w kwietniu i maju. wskazujg na nieco wiecej
optymizmu ws$rdod przedsiebiorstw, chociaz nadal wskazniki koniunktury majg wartosci
ujemne.

Miesieczne wskazniki prognozowanego portfela zamoéwien, ogoélnego klimatu
koniunktury i wskazniki wzrostu w budownictwie w 2008 - 2009
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Sprzedaz detaliczna

W kwietniu 2009 sprzedaz detaliczna byta nizsza o 0,7% w poréwnaniu z
kwietniem roku poprzedniego, wobec spadku w marcu br. o 1,8%.
Odnotowano pogtebienie spadku sprzedazy samochodoéw, paliw, mebli i
artykutéw gospodarstwa domowego. Wskazniki sprzedazy detalicznej maleja
od trzech miesiecy, ale skala spadku jest coraz mniejsza.

Po stopniowym ostabieniu tempa wzrostu obserwowanym w kolejnych kwartatach
2008 r. w okresie czterech miesiecy 2009 r. sprzedaz detaliczna (w przedsiebiorstwach
zatrudniajgcych > 9 oséb) uksztattowata sie ponizej wysokiego poziomu sprzed roku (spadek
0 0,9%). Mniejsza niz przed rokiem byta w sprzedaz w trzech grupach o najwyzszym udziale
w sprzedazy detalicznej ogdétem; sprzedaz pojazdéw samochodowych, motocykli i czesci
(spadek o 14,2%), paliwa state, ciekte i gazowe (spadek o 9,8%). Zanotowano tez spadek
sprzedazy (o 1,8%) zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych. Natomiast wyzsza niz rok
temu byta sprzedaz odziezy i obuwia (0 24,3%). Sprzedano wiecej niz przed rokiem wyrobéw
farmaceutycznych, kosmetykéw i sprzetu ortopedycznego (o 13,5%), prasy i ksigzek (o
8,9%), a mebli, sprzetu radiowo telewizyjnego i artykutdéw gospodarstwa domowego o 1,4%
wiecej.

Sprzedaz hurtowa (w cenach biezgcych) w przedsiebiorstwach handlowych
zatrudniajgcych powyzej 9 oséb w kwietniu 2009 byta nizsza niz rok temu o 11,8% (w marcu
spadek sprzedazy hurtowej wynosit 3,2%, w lutym 9,4%).

SPRZEDAZ DETALICZNA TOWAROW w 2008 r. i w okresie k. 2009 w

R % do roku poprzedniego
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GRUPY WYROBOW O ZNACZACYM UDZIALE W SPRZEDAZY DETALICZNEJ
w 1-4. 2009 r.(zmiany w %)

odziez, obuwie 243

i
farmaceutyki, kosmetyki % 135
prasa, ksigzki | 8,9
meble, rtv, agd 14
Zywnos$¢ 18 p
paliwa 98
‘ % do roku poprzedniego

samochody i czesci, -14,2

P

T T T
-15 -10 5

W okresie 4 miesiecy 2009 r. sprzedaz ustug transportowych w jednostkach
transportu (o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb) w cenach statych zmniejszyta sie 0 5,1%
(przed rokiem notowano wzrost o 10,8%). Sposrdd grup o znaczgcym udziale w transporcie
ogotem najwiekszy spadek sprzedazy ustug odnotowano w transporcie kolejowym i
samochodowym zarobkowym. W kwietniu 2009 przewieziono tadunkéw ogétem o 17,6%

mniej niz rok temu.

W maju 2009 ogdlny klimat koniunktury w przedsiebiorstwach handiu
detalicznego oceniany byt nieco lepiej niz przed miesigcem, ale gorzej niz w
analogicznym miesigcu roku poprzedniego. Wptywaja na to lepsze cho¢ nadal
negatywne oceny biezgcej i przysziej sprzedazy oraz sytuacji finansowej
przedsiebiorstw.

W maju sygnalizowany byt wolniejszy niz w kwietniu spadek sprzedazy. W
konsekwenc;ji przedsiebiorcy sg w stanie sptaca¢ zobowigzania z mniejszymi opdznieniami.
Nadmierny stan zapaséw towaréw utrzymuje sie na poziomie sprzed miesigca. W
najblizszych miesigcach spodziewane sg niewielkie ograniczenia sprzedazy. Poprawe
koniunktury sygnalizuje 19% badanych jednostek, pogorszenie 18%.

W poszczegdlnych klasach wielkosci przedsiebiorstw sytuacja jest zréznicowana,
przedsiebiorstwa mate (w tym micro) oceniajg koniunkture negatywnie, przedsiebiorstwa
Srednie i duze — pozytywnie. We wszystkich klasach firm wg wielkosci odnotowuje sie
poprawe sytuacji w poréwnaniu z miesigcem poprzednim. Nieznacznie poprawiajg sie oceny
sytuacji finansowej, chociaz jest ona uznawana za niezadowalajgca.

Oceny koniunktury w branzach handlu detalicznego sg zréznicowane. Dodatni
wskaznik koniunktury zanotowano w branzy artykutdw gospodarstwa domowego oraz w

branzy wtékno, odziez, obuwie. Przedsiebiorstwa branzy zywnosciowej odnotowujg niewielki
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wzrost sprzedazy, ale majg nadmierny stan zapasow i ilos¢ zamawianych towarow moze by¢
redukowana. Sposréd barier ograniczajgcych dziatalno$¢ nie zanotowano zmian, wcigz
najwigkszg role odgrywa konkurencja na rynku, koszty zatrudnienia oraz obcigzenia na rzecz

budzetu.

Przedsiebiorstwa ustugowe

W maju 2009 w wiekszosci badanych grup przedsiebiorstw ustugowych
koniunktura oceniana byta lepiej niz w poprzednim miesiagcu. Najbardziej
optymistyczne oceny klimatu koniunktury formutujg firmy finansowo
ubezpieczeniowe, chociaz sg one gorsze niz rok temu. Najbardziej negatywne
opinie (cho¢ lepsze niz w kwietniu) wyrazajg jednostki transportu i gospodarki
magazynowej. Jako bariery dziatalnosci ankietowane jednostki wskazywaty
najczesciej wysokie koszty zatrudnienia, konkurencje firm krajowych,
niedostateczny popyt, natomiast nie majg trudnosci (co sygnalizowano juz
poprzednio) z zatrudnieniem wykwalifikowanych pracownikéw.

W maju 2009 wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w przedsiebiorstwach
transportu i gospodarki magazynowej byt niekorzystny, 14% badanych firm 28% firm
transportowych odnotowuje poprawe koniunktury, a 26% pogorszenie swojej sytuacji.
Dyrektorzy zgtaszajg spadek biezgcego popytu i sprzedazy, w konsekwencji sytuacja
finansowa oceniana jest pesymistycznie, ma to wptyw na opo6znianie ptatnosci za wykonane
ustugi. Odnotowuje sie spadek cen, przedsigbiorcy planujg zmniejszenie zatrudnienia.

Jednostki dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej informujg, ze w maju 2009
ich sytuacja byta nieco korzystniejsza niz miesigc temu. Poprawe koniunktury odnotowuje
31% firm, a pogorszenie 8%. Dyrektorzy zgtaszajg niewielki wzrost popytu i sprzedazy
ustug, utrzymujg sie pesymistyczne oceny biezgcej sytuacji finansowej. Prognozy sa
korzystne, wzrost cen bedzie niewielki, zatrudnienie bedzie ograniczane w stopniu
mniejszym niz poprzednio deklarowano.

Jednostki zajmujgce sie zakwaterowaniem i gastronomia oceniaty w maju swojg
sytuacje nieco lepiej niz w kwietniu; poprawe koniunktury odnotowuje 24% badanych firm, a
pogorszenie 18%. Na takie oceny wptywajg lepsze niz przed miesigcem prognozy popytu,
sprzedazy oraz sytuacji finansowej przy mniej pesymistycznych ocenach biezacych.
Zgtaszany jest niewielki wzrost aktualnych i przewidywanych cen, liczba zatrudnionych moze
nieznacznie wzrosngc.

W maju w jednostkach informacji i komunikacji wskazniki ogdlnego klimatu

koniunktury nie zmienity sie w poréwnaniu z kwietniem. Poprawe koniunktury odnotowato
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24% badanych firm, pogorszenie 10%. Dyrektorzy jednostek informujg o niewielkim spadku
biezgcego popytu i sprzedazy, wzrastajg opdznienia w $cigganiu naleznosci. Sygnalizowany

jest spadek cen ustug, moze nawet nastgpi¢ niewielki wzrost zatrudnienia.

W maju 2009 r. podobnie jak miesiac wczesniej zaobserwowano

nieznaczng poprawe nastrojow konsumenckich polskiego spoteczenstwa.

Biezacy wskaznik — syntetycznie obrazujgcy aktualne tendencje zmian w konsumpcji
indywidualnej zwiekszyt sie w maju 2009 nieznacznie osiggajgc poziom - 24,3 pkt, ktory byt
jednak nizszy niz na poczatku roku. W podobny sposéb ksztattowat wskaznik wyprzedzajgcy
- obrazujgcy oczekiwane w najblizszych miesigcach zmiany w tendencjach konsumpciji
indywidualnej. W maju 2009 wskaznik podnidst sie do poziomu — 34,8 pkt., ale takze nie
osiggnat poziomu z poczatku roku.

Obserwowane najpierw w kwietniu, a nastepnie w maju  pozytywne zmiany
wskaznikdw ufnosci konsumenckiej dotyczga w zasadzie wszystkich podstawowych
czynnikow wptywajgcych na ksztattowanie tendencji zmian konsumpcji gospodarstw
domowych, a wiec ocen zmian sytuacji finansowej gospodarstw domowych i ogéinej sytuacji
gospodarczej kraju (zarbwno w ostatnich jak i w najblizszych 12 miesigcach), obecnego
dokonywania waznych zakupdéw i oczekiwanych zmian w poziomie bezrobocia (w
najblizszych 12 miesigcach) oraz mozliwosci oszczedzania pieniedzy (w najblizszych 12

miesigcach).

W kwietniu 2009 r. roczny wskaznik wzrostu cen konsumpcyjnych

wynosit 4% (w marcu 3,6%), powyzej gérnej granicy dopuszczalnych

odchylen od t.zw. ,.celu inflacyjnego polityki pienieznej NBP”, okreslonej na

poziomie 3,5%.

Wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w kwietniu 2009 byt wyzszy niz w
marcu. Najwiekszy wptyw na uksztaltowanie sie wskaznika inflacji mialy podwyzki opfat
zwigzanych z mieszkaniami oraz ceny zywnosci. Zdrozaty réwniez napoje alkoholowe, hotele
i restauracje, rekreacja i kultura, zdrowie. Na niezmienionym poziomie utrzymaty sie ceny

tacznosci, natomiast obnizyty sie ceny transportu oraz odziezy i obuwia.
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CENY TOWAROW | USLtUG KONSUMPCYJNYCH w
kwietniu 2009 r. (w % do kwietnia 2008)
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Roczne tempo wzrostu cen producentéw w przemysle w kwietniu 2009

wyniosto 5,1% (w marcu 5,5%), a w budownictwie 0,8% (w marcu 1,3%).

Znaczacy (podobnie jak przed miesigcem) wzrost cen zanotowano w wytwarzaniu i
zaopatrywaniu w energie, gaz i wode (20%). W gornictwie wzrost cen jest coraz wiekszy; w
kwietniu 2009 ceny wzrosty o 11,4% (w marcu o 10,1%, w lutym 8,9%). W przetworstwie
przemystowym ceny wzrosty o 2,8% i byt to wzrost nieco nizszy niz w marcu (3,2%) i w
lutym, kiedy wynosit 3,4%.

W budownictwie dynamika wzrostu cen systematycznie zmniejsza sie mimo wzrostu

ptac, decydujg o tym malejgce ceny materiatdw budowlanych.

INFLACJA , CENY WYROBOW PRZEMYSLOWYCH | ROBOT BUDOWLANYCH (%)
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——ceny w przemysle

f—

+ + + + + + + + + + + + i
1.08 U} 1 v \% \Y| Vil Vi IX X X Xl .09 1.09 109 IV.09

Stopy procentowe NBP bez zmian, nizsze rezerwy obowiazkowe

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu 28 i 29 kwietnia 2009 r. utrzymata stopy
procentowe NBP na dotychczasowym poziomie. Stopy procentowe wg stanu na 30.4.2009 w
skali rocznej wynosity: referencyjna 3,75%, lombardowa 5,25%, depozytowa o 2,25 %,
redyskonta weksli 4,00%. W okresie od pazdziernika 2008 r. do marca 2009 r. podstawowa
stopa procentowa NBP zostata obnizona o 225 punktéw bazowych (z 6% do 3,75%).
Obnizone zostaly rezerwy obowigzkowe, co powinno stworzy¢ bankom zwiekszone

mozliwos$ci udzielania kredytow.
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NBP, Rada Polityki Pienieznej: ” W ostatnim okresie zmiennosc¢ kurséw walut krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym ztotego, ulegta pewnemu obnizeniu, pozostajgc
Jjednak w wigekszosci tych krajow na stosunkowo wysokim poziomie. W kwietniu br. roczne
tempo wzrostu cen konsumpcyjnych w Polsce wzrosto do 4,0%, utrzymujgc sie powyzej
celu inflacyjnego, ktory wynosi 2,5%, oraz gérnej granicy odchylen od celu, okreSlonej na
poziomie 3,5%. Do utrzymywania sie inflacji na podwyzszonym poziomie przyczynia sie
wysokie roczne tempo wzrostu cen regulowanych, w tym cen noSnikow energii oraz ustug
zwigzanych z uzytkowaniem mieszkania. Wzrost inflacji w kwietniu wynikat przede
wszystkim ze wzrostu cen ZywnosSci oraz cen w grupie transport, co byto zwigzane z
wczesniejszym znacznym ostabieniem kursu ztotego, a takze ze wzrostu cen wyrobow
akcyzowych. Wzrosty tez wszystkie miary inflacji bazowej. W ocenie Rady w najblizszych
miesigcach inflacja prawdopodobnie obnizy sie, cho¢ nadal bedzie sie ksztattowac na
podwyzszonym poziomie gtownie ze wzgledu na relatywnie wysoki roczny wskaznik cen
Zywnosci oraz cen regulowanych, w tym przede wszystkim cen nosnikow energii. W
Srednim okresie recesja w gospodarce $wiatowej przyczyniajgca sie do spowolnienia
krajowego wzrostu gospodarczego bedzie ograniczac presje inflacyjng w Polsce. W
kierunku ograniczenia popytu, a przez to presji inflacyjnej bedzie rowniez oddziatywac
dalsze pogarszanie sie sytuacji na rynku pracy i zwigzany z tym spadek dynamiki realnych
wynagrodzen oraz mniej korzystna niz w minionym okresie sytuacja finansowa
przedsiebiorstw. W tym samym kierunku oddziatuje takze zaostrzenie warunkéw
kredytowania przez banki. W kierunku wzrostu cen bedzie natomiast oddziatywac¢
obserwowana wczesniej znaczna deprecjacja ztotego. Rada ocenia prawdopodobieristwo
uksztattowania sie inflacji w Srednim okresie ponizej celu inflacyjnego za wyzsze od
prawdopodobienstwa, ze inflacja bedzie wyzsza od celu. Decyzje Rady w nadchodzgcych
miesigcach bedg uwzglednia¢ naptywajgce informacje dotyczgce perspektyw wzrostu
gospodarczego i inflacji, sytuacje na rynkach finansowych w Polsce i na $wiecie informacje
dotyczgce sektora finanséw publicznych oraz ksztaftowanie sie kursu ztotego. Ponadto
Rada uznafta, ze pefniejsza ocena perspektyw inflacji bedzie mozliwa po zapoznaniu sie z
wynikami czerwcowej projekcji (...).Rada podjeta decyzje o obnizeniu stopy rezerwy
obowigzkowej 0 0,5 pkt. proc. z 3,5% do 3%. Decyzja ta ma zastosowanie do rezerwy
obowigzkowej podlegajgcej utrzymaniu od dnia 30 czerwca 2009 r. W ocenie Rady
obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej powinno stworzy¢ bankom dodatkowe mozliwosci
zwiekszenia akcji kredytowej. Rada bedzie nadal analizowata wptyw zmian sytuacji na
krajowym rynku miedzybankowym na dziatanie mechanizmu transmisji polityki pienieznej

w Polsce. Rada podtrzymuje dotychczasowe stanowisko, zZe przystgpienie Polski do ERM

Il i strefy euro powinno nastgpi¢ w najblizszym mozliwym terminie, po uzyskaniu
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koniecznego poparcia politycznego dla zmian w Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej i

innych aktach prawnych niezbednych dla przyjecia euro w Polsce.

Z ,Informacji NBP po posiedzeniu RPP” 27 maj 2009 r. www.nbp.pl

Na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych

Na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych przy duzej zmiennosci w ciggu
miesigca WIG-20, indeks najwiekszych spétek notowanych na WGPW byt w koncu maja
2008 r. 0 0,79% wyzszy w porownaniu z kornicem 2008 r. (30 kwietnia byt o 0,49% wyzszy)
wyzszy; a WIG, indeks wszystkich spotek notowanych na WGPW byt wyzszy o 7,69% (30
kwietnia o 6,57 pkt.%).

Inflacja, podaz pienigdza, kursy walut, stopy procentowe

Wyszczegolnienie XI1.08 [111.2009 | 1V2009 [V.2009
Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI), 3,3 3,6 4,0 3,7
zmiany w %

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu (PPI); 2,7 5,5 51 X
zmiany w %

Wskaznik cen produkcji budowlanej; zmiany w % 29 1,3 0,8 X
Podaz pienigdza ogoétem, M3, mid zt na koniec okresu 666,3| 683,7| 6799 X
Pienigdz gotéwkowy w obiegu w mld zt na koniec okresu 90,7 91,1 92,4 X
Depozyty ogdétem w mld zt na koniec okresu 569,6| 587,8| 5828 X
Naleznosci krajowe w mid zt na koniec okresu 649,0| 684,8| 673,1 X
sredni kurs zi/ 100 EURO, na koniec okresu*/ 417,21 470,0f 438,44 4459
Sredni kurs zi/ 100 USD, na koniec okresu*/ 296,2| 354,2| 328,6 318,1
Stopa oprocentowania kredytu lombardowego (%) na 6,50 5,25 5,25 5,25
koniec okresu

Referencyjna stopa procentowa (%) na koniec okresu 5,00 3,75 3,75 3,75
Rentownos¢ obligacji dwuletnich (%) 5,10 5,61 5,50 5,03
Rentownos$¢ obligacji piecioletnich (%) 5,30 6,25 5,86 5,71
Rentownos¢ obligacji dziesiecioletnich (%) 5,33 6,25 6,21 6,06

Zrédlo:  GUS, Biuletyny Statystyczne, wstepne szacunki NBP i Miesieczny Przeglad
Makroekonomiczny BRE BANK SA z marca 2009 r., */ wedtug kursu zamkniecia w ostatnim dniu
danego okresu, **/nasze przewidywania

W eksporcie wzrdst udziat towaréw konsumpcyjnych

GUS: ,Obroty towarowe w handlu zagranicznym po trzech miesigcach br. byty nizsze niz
przed rokiem. W rezultacie wolniejszego spadku po stronie eksportu niz importu poprawito
sie ujemne saldo wymiany towarowej. Obnizyty sie obroty (wyrazone w ztotych) ze
wszystkimi grupami krajow, z wyjatkiem krajow rozwijajgcych sie. W wyniku wyzszej niz w |
kwartale ub. roku dynamiki obrotéw artykutami rolno-spozywczymi, zwiekszyt sie udziat tej
grupy towarow w wymianie ogotem. W strukturze rozdysponowania importu obnizyt sie
udziat importu towaréw na cele inwestycyjne oraz zuzycie po$rednie, a wzrést - towaréow
konsumpcyjnych(...)Najbardziej obnizyta sie wymiana z krajami Europy Srodkowo-
Wschodniej, natomiast niewielki wzrost obrotéw wyrazonych w ztotych odnotowano z

krajami rozwijajgcymi sie. Eksport do krajow rozwinietych (w tym krajow UE) obnizat sie
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wolniej niz import, co wptyneto na poprawe dodatniego salda wymiany z tymi grupami
krajow w poréwnaniu z ub. rokiem; saldo obrotow z pozostatymi grupami krajow byto
ujemne. Wzrosta dynamika obrotow artykutami rolno-spozywczymi i w rezultacie zwiekszyt
sie udziat tej grupy towaréw w obrotach ogotem. W imporcie ogétem zmniejszyt sie udziat
importu towaréw przeznaczonych na cele inwestycyjne i na zuzycie posrednie, a wzrost —
towaréw konsumpcyjnych.

Informacja GUS o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, maj 2009., str.4, www.stat.gov.pl

Zmniejszy! sie deficyt handlowy.

GUS: ,Eksport liczony w ztotych w cenach biezgcych byt mniejszy niz w | kwartale ub. roku
0 3,3% i wyniést 99,4 mid zt, a import obnizyt sie 0 11,6% do 107,6 mid zt. Wymiana
zamkneta sie ujemnym saldem w wysoko$ci 8,2 mid zt (przed rokiem minus 18,9 mid zf).
Obroty liczone w euro zmniejszyty sie po stronie eksportu o 20,3% do 22,7 mld EUR, a po
stronie importu — o 27,0% do 24,6 mid EUR. Ujemne saldo wyniosfo 1,9 mid EUR (w ub.
roku minus 5,2 mld EUR). Eksport w dolarach USA wyniést 30,1 mld USD i byt nizszy o
27,5%, import - 32,7 mid USD, tj. 0 33,5% nizszy niz przed rokiem, a ujemne saldo
uksztattowato sie na poziomie 2,6 mid USD (w ub. roku minus 7,7 mid USD). |

Informacja GUS o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, maj 2009., str. 37, www.stat.gov.pl

Obroty handlu zagranicznego; styczen - marzec 2009 r.

Wyszczegdlnienie I-111 2009 I-111.2009 Struktura w %
I-111.2008
Eksport w mld EURO, z tego: 22,7 79,7 100,0
Kraje UE 18,3 80,8 80,3
Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 1,6 61,3 6,8
Import w mid euro, z tego: 24,6 73,0 100,0
Kraje UE 14,7 69,4 59,6
Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej 2,7 69,0 10,8

GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju. maj 2009 r

Gtéwni partnerzy

GUS: ,Wartos¢ obrotow z Niemcami w eksporcie nieznacznie wzrosta - o 0,9% do
poziomu 26,4 mid zt (6,1 mld EUR), natomiast w imporcie zmniejszyta sie o 18,9%
do 23,2 mld zt (5,3 mld EUR). Wymiana zamkneta sie dodatnim saldem 3,2 mid zt
(0,7 mld EUR) wobec ujemnego salda 2,4 mid zt (minus 0,7 mld EUR) w ub. roku.
Udziat Niemiec wzrést w eksporcie ogotem z 25,56% do 26,6%, a w imporcie

ogotem obnizyt sie z 23,5% do 21,6%.)(...) Wsrdd naszych partnerow handlowych

kolejne pozycje zajmowaty: w eksporcie — Francja (7,2%), Wtochy (7,0%), W.
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Brytania (6,1%), Republika Czeska (5,6%), Niderlandy (4,4%), Rosja (3,8%),
Szwecja (2,9%), Belgia (2,7%), Hiszpania (2,6%), a w imporcie — Chiny (10,2%),
Rosja (9,6%), Wiochy (6,6%), Francja (4,5%), Republika Czeska (3,5%),
Niderlandy (3,3%), Republika Korei (3,1%), W. Brytania (2,9%) oraz Stany
Zjednoczone (2,7%)".

Informacja GUS o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, maj 2009. str 40, www.stat.gov.pl

Wazrést eksport rolno-spozywczy

GUS: ,Eksport produktéw rolno-spozywczych, w poréwnaniu z | kwartatem ub. roku, byt
wyzszy 0 22,1% i wyniést 11694,7 min zt (2669,0 min EUR), a import wzrést o 15,9% i
uksztattowat sie na poziomie 9507,5 min zt (2175,6 min EUR). Obroty zamknefty sie
dodatnim saldem 2187,2 min zt (493,4 min EUR) wobec dodatniego salda 1369,6 min zt
(379,4 min EUR) w ub. roku. Udziat produktéw rolno-spozywczych w obrotach ogétem
zwiekszyt sie z 9,3% do 11,6% w eksporcie oraz z 6,7% do 8,8% w imporcie, w
porownaniu z | kwartatem ub. roku. Wzrost obrotow towarami rolno-spozywczymi
odnotowano ze wszystkimi grupami krajéw. Eksport do krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej zwiekszyt sie o0 50,3% (m.in. owocow $wiezych do Rosji oraz miesa
wieprzowego na Ukraine), do krajow rozwijajgcych sie o 46,0% (m.in. pszenicy do Egiptu)
oraz do krajow rozwinietych o 17,7%, w tym do UE o 17,6% (m.in. wyrobdw tytoniowych do
Francji oraz miesa wotowego do Wioch). Import z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej
wzrést o 24,6% (m.in. nasion rzepaku i rzepiku oraz makuchow z Ukrainy), z krajow
rozwinigtych o 18,4%, w tym z krajow UE o 19,9% (m.in. miesa wieprzowego z Niemiec i
Danii), z krajow rozwijajgcych sie o 6,9% (m.in. z Chin: filetéw i pozostatego migsa z ryb
$wiezego, schfodzonego lub zamrozonego).W strukturze geograficznej eksportu produktow
rolno-spozywczych wzrést udziat krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej z 8,8% w | kwartale
ub. roku do 10,8% oraz krajow rozwijajgcych sie z 5,6% do 6,7%, natomiast obnizyt sie —
krajow rozwinietych z 85,6% do 82,5% (w tym krajow UE zmniejszyt sie z 81,7% do
78,6%). tgcznie na rynki krajéw rozwinietych i krajow Europy Srodkowo-Wschodniej
skierowano 93,3% eksportu produktéw rolno-spozywczych (w | kwartale ub. roku 94,4%).
W imporcie obnizyt sie udziat krajow rozwijajgcych sie z 22,8% do 21,0%, natomiast udziat
krajow rozwinietych zwiekszyt sie z 75,3% do 76,9% (w tym krajow UE — z 68,3% do
70,7%), a krajow Europy Srodkowo-Wschodniej wzrést z 1,9% do 2,1%”. - Informacja GUS o

sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, maj 2009.,str 43 i 44, www.stat.gov.pl

Nadwyzka na rachunku biezagcym bilansu ptatniczego
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EUR)”.

GUS, NBP: ,,Rachunek biezgcy bilansu ptatniczego14 w marcu br. zamknat sie dodatnim
saldem w kwocie 75 min EUR (wobec minus 1960 min EUR w analogicznym miesigcu ub.
roku). Na stan salda rachunku biezgcego wptyneta gtdwnie poprawa salda obrotéw
towarowych oraz wysoki naptyw transferéw otrzymanych z Unii Europejskiej
zarejestrowanych w transferach biezgcych. Saldo obrotéw towarowych w marcu br.
wyniosto minus 77 min EUR (przed rokiem minus 1470 min EUR). Wptywy z eksportu
towardéw wyniosty 8467 min EUR tj. o 16,3% mnigj niz przed rokiem, a wypftaty za import
zmniejszyty sie o 26,2%, do 8544 min EUR. Saldo ustug w marcu br. byto dodatnie i
wyniosto 125 min EUR (przed rokiem 167 min EUR). Przychody z eksportu ustug
zmniejszyty sie w skali roku o 15,4% (do 1454 min EUR), a rozchody z tytutu importu ustug
obnizyty sie 0 14,4% (do 1329 min EUR). Na wartos¢ salda ustug ztozyty sie: dodatnie
saldo ustug transportowych (182 min EUR), dodatnie saldo podrozy zagranicznych (121
min EUR) oraz ujemne saldo pozostatych ustug (178 min EUR). Saldo dochodéw w marcu
br. uksztaftowato sie na poziomie minus 431 min EUR (przed rokiem minus 1051 min
EUR). Ztozyty sie na nie przychody w wysokosci 432 min EUR (spadek o 20,7% w ujeciu
rocznym) i rozchody w wysokosci 863 min EUR (spadek odpowiednio o0 45,9%). Saldo
transferéw biezgcych w marcu br. byto dodatnie i wyniosto 4568 min EUR (wobec 394 min
EUR przed rokiem). Wartos¢ przychodow zmniejszyta sie w poréwnaniu z analogicznym
okresem ub. roku o 1,7% (do 879 min EUR), a warto$¢ rozchoddw o 15,8% (do 421 min

Informacja GUS o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, maj 2009.,str 52 i 53, www.stat.gov.pl

Wybrane pozycje bilansu ptatniczego na bazie transakgciji

Dane skumulowane
Wyszczegolnienie 111.08 11.09 111.09 .07 -11.08 TI.08-1.09
Obroty biezgce, saldo, min EUR -1960 915 75 -16427 -15079
Eksport, min EUR 10113 7569 8467 111138 113389
Import, min EUR 11583 7540 8544 124382 127286
Zagraniczne inwestycje bezposrednie w 926 117 407 15879 9570
Polsce, min EUR

Zrédto: NBP, Departament Statystyki: za luty 2009 r. dane skorygowane, za marzec 2009 r. dane
wstepne (dane skumulowane sg prezentowane kroczgco w ujeciu 12 miesiecy).

CASE: ..zacznie sie powoli poprawiaé”

CASE: ,,Wyjgtkowo wysoki spadek eksportu i importu w | kw. br. nie powinien juz sie
powtorzyc, gdyz otoczenie zewnetrzne Polski zacznie sie powoli poprawiac. Duze
ostabienie ztotego w ujeciu realnym bedzie sprzyjato coraz mniejszym spadkom eksportu;
fo ono gtownie sprawito wyraznie nizszy spadek dynamiki eksportu niz importu. Znacznie
mniejsza skala recesji w Polsce niz u partneréow handlowych sugerowataby co$
odwrotnego. Rachunek biezgcy byt prawie w rownowadze w | kwartale i to zapowiada jego
duzy spadek w 2009 roku do 2-3% PKB z 5,5% w 2008 roku. Mimo wysokiego spadku
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inwestycji bezpo$rednich netto, prognoza bilansu popytu i podazy na waluty obce czyli
catego bilansu pfatniczego sugeruje przewage ich podazy w 2009 r., wiec ztoty powinien
wykazywac tendencje do wzmacniania sie. Sprzyjac¢ temu bedzie takze stopniowa obnizka

premii za ryzyko inwestowania w aktywa finansowe w naszym kraju.”

Zrodto: raport CASE, 27 maj 2009 r. - portal:www.case. research.eu

Zmiany na rynku pracy - spada zatrudnienie i wolniej rosna ptace

Stopa bezrobocia rejestrowanego wynosita w koncu kwietnia 2009 r. 11% (w koncu
marca 11,2%). Zatrudnienie w przedsiebiorstwach byto w kwietniu 2009 r. 0 1,4% nizsze w
porownaniu z kwietniem 2008 r. Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsigbiorstw w
kwietniu 2009 r. byto 0 4,8% wyzsze niz rok temu, a po 4 miesigcach wzrost ptac wynosit

5,9%. Tempo wzrostu Srednich ptac od kilku miesiecy wyraznie maleje.

STOPA BEZROBOCIA W %

1.08 [ n L\ \% Vi Vil Vil X X Xl X 109 109 .09 INV.09

GUS: , Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu br. byto o0 1,4%
nizsze niz przed rokiem, przy czym najgtebszy spadek utrzymat sie w przetworstwie
przemystowym. Stopa bezrobocia rejestrowanego zmniejszyta sie o 0,2 pkt proc. — do
11,0%, nadal jednak byta wyzsza niz przed rokiem (10,3%). Wstepne wyniki badania
aktywnosci ekonomicznej ludnosci potwierdzajg niekorzystne tendencje zachodzgce na
rynku pracy w | kwartale br. W poréwnaniu z IV kwartatem ub. roku zmniejszyta sie liczba
pracujgcych, a pogorszeniu wskaznika zatrudnienia oraz wspotczynnika aktywnosci
zawodowej towarzyszyt wzrost stopy bezrobocia (do 8,3%). Przecietne wynagrodzenia
brutto w sektorze przedsiebiorstw w kwietniu br. rosty w ujeciu rocznym w tempie
wolniejszym (nominalnie 4,8%, a realnie 1,1%) niz w poprzednich miesigcach. Dalszemu
ostabieniu ulegta dynamika sity nabywczej $wiadczern emerytalno-rentowych, w wiekszym
stopniu w systemie rolnikow indywidualnych (...) Spo$réd dziatow o znaczgcym udziale w
zatrudnieniu, w kwietniu br. najgtebszy spadek zatrudnienia w skali roku miat miejsce w
firmach produkujgcych odziez (o0 16,4%), pojazdy samochodowe, przyczepy i naczepy (o

13,1%), wyroby z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (o 9,7%) oraz meble

(0 8,9%). Obnizyto sie rowniez zatrudnienie m.in. w produkcji wyrobéw z gumy i tworzyw
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Igdowym i rurociggowym (0 0,4%).”

kamiennego i wegla brunatnego (o 1,4%), handlu hurtowym (o 1,3%) oraz transporcie

sztucznych (o0 6,3%) oraz maszyn i urzgdzen (o 5,4%). Najwiekszy wzrost przecietnego
zatrudnienia obserwowano w robotach budowlanych specjalistycznych (o 7,1%), handlu
detalicznym (o 4,7%) oraz budowie obiektéw inzynierii Iagdowej i wodnej (0 4,5%). Utrzymat

sie takze wzrost zatrudnienia m.in. w budowie budynkéw (o 1,9%), wydobywaniu wegla

Informacja GUS o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju, kwiecien 2009, str.3-4 i 6, www.stat.gov.pl

WZROST NOMINALNYCH | RELNYCH PLAC W SEKTORZE
PRZEDSIEBIORSTW w %

— nominalne

8
4
<
<
<

| Vi x x x i 1.09 .09

Zatrudnienie, wynagrodzenia, bezrobocie

nos V.09

Wyszczegdlnienie XI1.08 1.09 .09 [ 1Il.09 | IV.09
Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw w tys. 5364 | 5374 | 5352 | 5325 | 5309
0s6b

Zmiany zatrudnienia w % do roku poprzedniego 2,2 0,7 -0,2 -0,9 -1,4
Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze 3428 | 3216 | 3196 | 3333 | 3295
przedsiebiorstw w zt

Zmiany ptac nominalnych w % do roku poprzedniego 5,6 8,1 5,1 57 4,8
Zmiany ptac realnych w % do roku poprzedniego 2,4 54 1,9 2,2 1,1
Przecietna miesieczna emerytura brutto w zt 1449 | 1454 | 1457 | 1548 | 1556
Bezrobotni zarejestrowani w tys. osob 1474 | 1634 | 1719 | 1759 | 1720
Stopa bezrobocia w % 9,5 10,5 109 11,2 11,0

GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju w kwietniu 2009 r.”

W pierwszyn kwartale 2009 obnizyty sie wyniki finansowe we wszystkich

dziatach gospodarki, w efekcie byly znacznie gorsze w poréwnaniu z bardzo

korzystnymi uzyskanymi rok temu. Wskazniki te byly jednak lepsze od

zanotowanych w czwartym kwartale 2008 r.
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W pierwszym kwartale 2009 r. wyniki finansowe przedsiebiorstw objetych badaniami’
byty gorsze niz przed rokiem, nizszy byt zysk netto, wzrosta liczba przedsigbiorstw
deficytowych, a strata netto byta prawie 3 krotnie wyzsza niz rok temu. Mniej korzystne byly
wszystkie podstawowe wskazniki ekonomiczno - finansowe; pogorszyt sie wskaznik
poziomu kosztow, w strukturze rodzajowej kosztéw zwiekszyt sie udziat wynagrodzen brutto,
ustug obcych i energii. Zmniejszyt sie udziat zuzycia materiatéw. Podkresli¢ nalezy, ze wyniki
pierwszego kwartatu 2009 z rentownoscig netto 2,2% byty korzystniejsze w poréwnaniu z
czwartym kwartatem 2008, kiedy wskaznik rentownosci ksztaltowat sie na granicy
opfacalnosci (-0,1%).

Sytuacje finansowg sektora przedsiebiorstw w pierwszym kwartale 2009 r.
charakteryzowaty nastepujgce tendencje i wielkos$ci:

O przychody z catoksztattu dziatalnosci rosty wolniej niz koszty ich uzyskania; przychody
wzrosty o 3,4%, a koszty o 6,6%, co znalazto odzwierciedlenie w pogorszeniu wskaznika
poziomu kosztéw (97,1% w 1 kwartale 2009 wobec 94,1% rok temu).

O przedsiebiorcy wypracowali w 1 kwartale 2009 r. dodatni wynik finansowy brutto
w tacznej kwocie 13,4 mld zt, wobec 25,7 mid przed rokiem (byt nizszy o prawie 50%).
Wynik  finansowy netto wynosit w 1 kwartale 2009 r. 98 mid z
(na co sktadat sie zysk przedsiebiorstw w kwocie 25,7 mid zt i strata 15,9 mid z). W
poréwnaniu z 1 kwartatem 2008 r. wynik finansowy netto byt w nizszy o prawie 40%.

o Zysk netto wykazywato 62,3% przedsigbiorstw, a ich udziat w przychodach obnizyt sie z
80,7% do 69,5%. Oznacza to, ze w 1 kwartale 2009 r. 38% przedsiebiorstw byto
deficytowych).

o rentownos¢ obrotu netto wynosita w 1 kwartale 2009 roku 2,2%, a rok temu 4,8%. W
czwartym kwartale 2008 r. wskaznik rentownosci netto byt ujemny.

a 45,2% badanych przedsigbiorstw wykazato w 1 kwartale 2009 r. sprzedaz na eksport,
poziom sprzedazy eksportowej byt nizszy o 4,4% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, a
udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ogétem zmniejszyt sie z 20,7% do 19,4%.

o Nie wszystkie najwazniejsze dziedziny gospodarki byty w 1 kwartale 2009 rentowne;
budownictwo oraz hotele i gastronomia wykazywaty w 1 kwartale 2009 straty. W
przemysle przetwérczym straty notowaly zaktady przetworstwa ropy naftowe) i

producenci wyrobéw drzewnych.

! Dane obejmujg 17440 podmiotéw gospodarczych prowadzacych ksiegi rachunkowe, ktérych liczba
pracujgcych wynosi 50 0séb i wiecej
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Wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw_

Wyszczegélnienie 2007 2008 | 1 kw.08 | 1 kw.09
Rentowno$¢ obrotu brutto w gospodarce w % 6,1 4,2 5,9 3,0
Rentownos$¢ obrotu netto w gospodarce w % 5,0 3,3 4,6 2,2
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia 33,8 33,3 33,0 31,9
Wynik finansowy brutto w mid z 104,9 | 79,9 25,7 13,4
Wynik finansowy netto w mid zt 86,2 63,0 20,4 9,8

Zrédto: GUS Biuletyny Statystyczne

RENTOWNOSC NETTO W % W GOSPODARCE w 2006 - 2008 r.

3,3
0,1

2006 2007 2008 1 kw.08 4 kw.08
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N

1 kw.09
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Szybki wzrost deficytu budzetowego

W okresie pierwszych 4 miesiecy 2009 r. dochody budzetu panstwa wynosity 89,3
mid zt (stanowito to 29,5% kwoty zatoZzonej w ustawie). Najwieksze pozycje w strukturze
dochoddéw stanowity podatki posrednie (58,4%), podatki dochodowe od oséb prawnych
(11,9%) od oséb fizycznych (13,8%) oraz dochody budzetu panstwa z tytutu naptywu
Srodkow z Unii Europejskiej i innych zrodet niepodlegajgcych zwrotowi (9%).

Wptywy z podatkéw posrednich byty o 2,3% mniejsze niz przed rokiem. Od osob
prawnych wplywy z podatkéw byly 0 9% nisze w poréwnaniu z rokiem poprzednim, a o oséb
fizycznych o 2,2% nizsze.

Wydatki w okresie pierwszych 4 miesiecy 2009 r. wynosity 104,6 mid zt (32,6%
ustawy). Udziat subwencji ogdélnej dla jednostek samorzadu terytorialnego w wydatkach
ogotem wynosit 18,3%. Po 4 miesigcach deficyt zamknat sie kwotg 15,3 mid zt i byto to
84,3% kwoty deficytu zatozonego w ustawie na rok 2009.

Wedtug danych izb skarbowych i celnych zalegtosci z tytutu podatkdw wg stanu z

dnia 31.12.2008 wynosity 19,8 mid zt , w tym zalegto$ci z lat ubiegtych 14,2 mid zt.

Wybrane pozycje w budzecie panstwa w mid zt

Wyszczegdlnienie Ustawa 08 I-X11.08 | Ustawa 09 .09 -1.09 | I-1.09 | I-IV.2009
Dochody (podatki posrednie, 281,8 2541 303,0 27,7 46,7 65,7 89,3
podatek dochodowy, wpltywy z

cta) wmid zl

Wydatki 308,9 278,7 321,2 24,8 52,0 76,9 104,6
Saldo -27,1 -246 -18,2 29 -53 | 11,2 -15,3

GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju. kwiecien 2009 r.”
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DOCHODY | WYDATKI BUDZETU PANSTWA w mid zt

104,6
89,3

aaaaaaaaaa

= dochody = wydatki

Podsumowanie

Aktualizowane prognozy wskazujg na prawdopodobienstwo stopniowej stabilizacji i
poprawy koniunktury w polskiej gospodarce, ale wiele =zalezy od uwarunkowan
zewnetrznych. Czy, w jakim stopniu i w jakich sekwencjach czasowych programy
antykryzysowe doprowadzg do powstrzymania recesji i wejScia na Sciezke wzrostu
gospodarczego w USA i w strefie EUR? Polska gospodarka dotychczas okazywata sie
wzglednie odporna na kryzys i mamy nadzieje na utrzymanie tej przewagi takze w
przysztosci. W tym kierunku zmierzaty i zmierzajg dziatania polskiego rzadu, NBP i innych
instytucji odpowiedzialnych za polskg polityke gospodarczg. Elementem realizowanego w
Polsce programu antykryzysowego sg finansowane z budzetu gwarancje kredytowe dla firm.
Dziatania rzadu i innych instytucji zmierzajg w kierunku poprawy prawa, zeby byto ono
bardziej przyjazne dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Rzad, pracodawcy i zwigzki
zawodowe dyskutujg nad zmianami w regulacjach rynku pracy - sprzyjajacymi poprawie
warunkéw dziatalno$ci gospodarczej. Istotnym czynnikiem ostabiajgcym ujemny wptyw
kryzysu na polskg gospodarke jest integracja z UE-27 i wykorzystanie srodkéw z funduszy
strukturalnych i funduszu spéjnosci UE. Perspektywa mozliwie nieodlegtego wejscia Polski
do strefy EUR powinna wptyngé na zmniejszenie ryzyka dla inwestycji zagranicznych w
Polsce. Istotne znaczenie dla wypracowania odpowiedniej polityki antykryzysowej bedzie
miata zapowiedziana po | potroczu nowelizacja ustawy budzetowej na 2009 r. oraz prace nad

projektem ustawy budzetowej na 2010 r.

Zofia Bolkowska, Marek Misiak
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